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This article is devoted to the history of the development and origin of tax accounting in Russia and 

the world. The stages of development of tax accounting in Russia are highlighted and the prospects for 
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В статье рассматривается сущность анализа инвестиционной привлекательностью предпри-

ятия, методы оценки инвестиционной привлекательностью предприятия, а также приведены ре-

зультаты анализа инвестиционной привлекательностью строительного предприятия. 
 

Цифровая экономика вносит определенные коррективы в деятельность современ-
ных предприятий и организаций. Обеспечение конкурентных позиций на ранке требует 
постоянного обновления, использования инновационных технологий, что в свою очередь 

связано с привлечением инвестиционных ресурсов, а это возможно только в случае ста-
бильной устойчивой работы. Чем устойчивее финансово-экономическое положение 
предприятия, тем более оно независимо от изменения внешних рыночных, политических 
и правовых условий. Также высокая инвестиционная привлекательность существенно 

снижает риск банкротства.  

 
* Научный руководитель - Никитина Наталья Владиславовна, кандидат экономических 

наук, доцент. 
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Для быстро и качественного анализа финансовой устойчивости предприятия в 
цифровой экономике нами была разработана модель анализа в программном продукте 

EXCEL. Разработанная модель позволяет не рассчитывать каждый коэффициент от-
дельности, а просто внеся данные бухгалтерского баланса предприятия в созданную 
форму получить на выходе рассчитанные финансовые коэффициенты на анализируе-
мый период, отклонения (от плана, от нормативов и в динамике), также позволяет про-

анализировать значения, полученный в балансовых моделях анализа финансовой 
устойчивости и сделать выводы по составленном автоматически БДДС косвенным 
методом и чистой прибыли, обеспеченной денежным потоком и факторам, влияющим 
на нее.  

По предложенной модели нами была проанализирована инвестиционная привлека-

тельность строительного предприятия.  
Сначала проанализируем эффективность операционной деятельности предприятия. 
 

Таблица 1 

Показатели финансовых результатов деятельности  
ООО "Дизайн. Строительство" за 2015-2019гг. 

 

Показатели 
Годы 

2015 2016 2017 2018 2019 

EBITDA 8 319,0 27 294,0 3 084,0 1 247,0 1 385,0 

NOPLAT 6 613,0 21 319,0 1 673,0 540,0 924,0 

 

Показатель EBITDA достиг максимального значения в 27  294,0 тыс. руб. в 2015 
году, затем резко упал и достиг минимального значения в 1 247,0 тыс. руб. в 2018 

году. В 2019 году стал немного выше и принял значение в 1 385,0 тыс. руб. Это гово-
рит о то, что в 2019 году прибыль ООО "Дизайн. Строительство", без учета амортиза-
ции, эффекта структуры капитала и налоговой нагрузки сильно снизился по сравне-
нию с 2015 годом.  

Показатель NOPLAT имеет аналогичную динамику показателю EBITDA. Такая тен-
денция означает, что после 2016 г. налоговая операционная прибыль сильно упала, а 
следовательно, падает уровень прибыли от реализации данного предприятия. 

Далее проанализируем ликвидность и платежеспособность ООО "Дизайн. Строи-
тельство".  

Коэффициент текущей, абсолютной и быстрой ликвидности ниже своих норматив-
ных значений, однако в динамке данные коэффициенты показывают относительно по-
ложительную динамику. Это говорит о том, что ООО "Дизайн. Строительство" наращива-
ет свою способность расплачиваться по своим текущим обязательствам за счет соб-
ственных средств, даже если возникнут проблемы с реализацией. Однако для удовле-

творительной платежеспособности следует довести эти коэффициенты до нормативных 
значений и сделать данные показатели устойчивыми. 
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Рис. 1. Динамика показателей ликвидности 2015-2019 гг. 
 

Таким образом, предприятие ООО "Дизайн. Строительство" обладает высокой и 
устойчивой платежеспособностью в долгосрочной перспективе, но в краткосрочной рис-
кует ее потерять. Однако все коэффициенты показывают положительную динамику на 

конец 2019 года. Следует обратить внимания на возможность наращивания свободных 
денежных средств и их размещения на депозитных счетах, а также выкупа долей в дру-
гих стабильно получающих доход компаниях, что "застрахует" деньги от обесценивания в 
процессе высокой инфляции.  

Далее проанализируем финансовую устойчивость компании ООО "Дизайн. Строи-

тельство". Первым шагом в таком анализе станет анализ на основе балансовой модели 
"Собственный оборотный капитал" (СОК). На основе данной модели был сделан вывод, 
что предприятие ООО "Дизайн. Строительство" обладает собственным оборотным капи-
талом. Это свидетельствует о благополучном финансовом положении компании и фи-

нансовой независимости, так как даже после погашения всех своих обязательств у пред-
приятия останутся собственные оборотные средства. Поскольку такая ситуация сохра-
няется на протяжении всего анализируемого периода, можно сделать вывод о стабиль-
ном финансовом положении данной компании.  

Для конкретизации полученных выводов проанализируем коэффициенты финансо-

вой устойчивости.  
Показатели финансовой устойчивости, независимости показывают положительную ди-

намику к росту в 2019 году, однако по-прежнему меньше своих нормативных значений. Это 
говорит об относительно низкой финансовой устойчивости и нестабильной краткосрочной 
платежеспособности предприятия, однако у предприятия отсутствуют долгосрочные пассивы, 

самая высокая доля в краткосрочных пассивах принадлежит кредиторской задолженности, а 
также учитывая специфику деятельности данного предприятия можно сделать вывод об от-
носительно стабильном финансовом положении компании.  
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Рис. 2. Динамика показателей финансовой устойчивости 2015-2019 гг. 
 

Показатели финансовой зависимости сильно снижаются к концу 2018 года, что яв-
ляется положительной динамикой для них. Это говорит о снижении предпринимательско-
го риска, увеличении чистой прибыли, остающейся у предприятия, росте инвестиционной 
привлекательности предприятия. Однако своих нормативных значений показатели так и 
не опустились. Таким образом, ООО "Дизайн. Строительство" финансирует свою дея-
тельность преимущественно за счет заемных средств. 

Коэффициент прогноза банкротства значительно ниже единицы, что говорит о вы-
сокой вероятности банкротства.  

Таким образом, финансовое положение компании ООО "Дизайн. Строительство" 
можно охарактеризовать как стабильное в долгосрочной перспективе, однако в кратко-
срочном периоде менее одного года существуют проблемы с возвратом кредиторской 
задолженности и дебиторской задолженности.  

Для обоснованности выводов о финансово-экономической устойчивости предприя-
тия проведем анализ вероятности банкротства по нескольким методикам.  

Рассмотрим анализ вероятности банкротства на основе модели Альтмана. 
Как видно из таблицы 2, значение Z-cчет попадает в зону неопределенности (серая 

зона), что означает среднюю вероятность банкротства.  
 

Таблица 2 
Модель Альтмана для ООО "Дизайн. Строительство" 

 

Показатели 
Годы 

2015 2016 2017 2018 2019 

X1 0,02 0,12 0,14 0,12 0,24 
X2 0,05 0,19 0,20 0,15 0,28 
X3 0,03 0,16 0,02 0,01 0,01 
X4 0,05 0,24 0,25 0,18 0,40 
X5 1,87 4,12 1,70 1,17 1,28 

Z-счет 2,04 4,96 2,12 1,47 1,89 
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Таким образом, общим выводом из приведенного анализа можно сделать следую-
щий: снижении эффективности операционной деятельности ООО "Дизайн. Строитель-
ство" привело к нарушениям платежеспособности и финансовой устойчивости в кратко-
срочной перспективе, а именно к не своевременной выплате кредиторской задолженно-
сти и возврате дебиторской задолженности.  

Для преодоления сложившейся ситуации исследуемому предприятию можно пред-
ложить следующие рекомендации: 

Повышение эффективности реализационной политики, а именно провести сегмен-
тацию рынка и выявить наиболее выгодные для себя сегменты на локальном рынке, а 
также провести мероприятия по антикризисной политике, то есть снизить дебиторскую 
задолженность. Для этого можно рекомендовать провести работы с должниками о воз-
врате дебиторской задолженности, в случае невозврата обратиться в суд. В дальнейшем 
заключать договора на более выгодных для себя условиях в части оплаты своих услуг и 
работ и санкциях в случае нарушения сроков оплаты. 

Недопущение просрочки своих оплат поставщикам, так как это приводит к необос-
нованному завышению кредиторской задолженности и выплате пени и штрафов по дого-
ворам поставки.  

Увеличить размер денежных средств на расчетном счете с целью недопущения 
риска кассовых разрывов. 

Провести ряд мероприятий для повышения эффективности использования основ-
ных средств, а именно перегруппировки оборудования и ликвидацию "узких" мест. Это 
позволит снизить издержки обращения оборотных средств.  

Проанализируем плановые показатели на 2020 год, прогнозируемые с учетом 
предложенных мероприятий. 

 

Таблица 3 
Прогнозные показатели на 2020 год 

 

Показатель 
Значение по годам 

2019 2020 (прогноз) 

EBITDA 1 385,0 53 582,0 

Рентабельность продукции 0,51 8,74 

Рентабельность продаж 0,67 6,72 

Коэффициент финансовой устойчивости 0,2840 0,4103 

Коэффициент финансового левериджа 2,5216 1,4371 

Коэффициент текущей ликвидности 1,3287 1,5922 

Коэффициент платежеспособности 0,3966 0,6959 

Коэффициент восстановления платежеспособности 0,6574 1,1845 

 

Как видно из таблицы 3, по всем выбранным коэффициентам наблюдается поло-
жительная динамика. Таким образом, проведение предложенных мероприятий позволит 
достичь более устойчивого финансового положения и высокой платежеспособности к 
концу 2019 года. Коэффициент ликвидности выросли, что позволяет сделать вывод об 
усилении краткосрочной платежеспособности ООО "Дизайн. Строительство". Также по-
вышение показателей рентабельности свидетельствует об увеличении эффективности 
операционной деятельности предприятия.  
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Также оценить экономическую эффективность предложенных мероприятий можно 
помощью такого метода как бюджет движения денежных средств (БДДС), рассчитанный 

косвенным методом. 
БДДС, рассчитанный косвенным методом, позволил оценить влияние предложен-

ных мероприятий на величину денежных средств на конец планового 2020 года: 
Повышающее влияние оказало снижение дебиторской задолженности в размере 

259 948 тыс. руб.; 
Повышающее влияние оказало снижение величины запасов в размере 250 868 тыс. руб.; 
Повышающее влияние оказало повышение кредиторской задолженности в размере 

14 819 тыс. руб. 
Остаток денежных средств на конец планового 2020 года составил 676 398 тыс. руб., 

что на 653 259 тыс. руб., выше, чем в прошлом периоде, что безусловно положительно 
отразится на финансово-экономической устойчивости ООО "Дизайн. Строительство".  

Таким образом, инвестиционная привлекательность ООО "Дизайн. Строительство" 
значительно вырастет в 2020 году согласно нашей оценке. 

Предложенная модель позволила быстро и с высокой точностью оценить финансо-

во-экономическую устойчивость предприятия составить прогноз с учетом мероприятий, 
повышающих его инвестиционную привлекательность. 
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