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В данной статье рассмотрены особенности технического анализа фондового рынка, основы-

вающегося на близости эмпирического закона распределения цены акции в течение дня теорети-
ческому нормальному закону. 

 
Торговля на фондовом рынке предполагает наличие индивидуального подхода 

каждого трейдера к процессу совершения сделок. По этому критерию трейдеров можно 
разделить на две категории: 

1. Трейдеры, которые используют фундаментальный анализ. Они оценивают ком-
пании с точки зрения финансовой отчетности, рассматривают публичный фон их дея-
тельности и на основе этого заключают сделки; 

2. Трейдеры, которые используют технический анализ, ориентируются на индика-
торы и осцилляторы, математические модели и уровни цен.1 

Технический анализ представляет собой особенный способ анализа, в процессе 
которого возможно использовать устойчивые математические модели и формулы мате-
матического анализа для анализа цен акций. Эффективность этого способа подтвержда-
ется статистикой журнала Forbes за 2018 год. Так по версии данного журнала заработали 
больше всего те трейдеры, которые ориентировались на математические модели.2 

Одним из методов технического (статистического) анализа являются методики, ос-
нованные на анализе параметров распределений близких к теоретическому нормально-
му распределению3.  

Случайная величина распределена нормально, если плотность распределения ве-

роятностей имеет вид ݂(ݔ) = ଵ
ఙ√ଶగ

݁ି(ೣషೌ)మ

మమ , где ܽ, -параметры распределения. Гра -ߪ
фический вид нормальной кривой распределения (кривой Гаусса) приведен на рис. 1. 

Данные методики широко используется во многих областях научной и практической 
деятельности, в том числе в анализе фондовых рынков (Forex). 

 
* Научный руководитель - Репина Евгения Геннадьевна, кандидат экономических наук, до-

цент. 
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Рис. 1. Графический вид плотности нормального закона распределения 

 
Стандартное отклонение рассчитывается по формуле ߪ = -ଶ. Знак коэффициߪ√ 

ента асимметрии нормального распределения может быть интерпретирован с экономи-
ческой точки зрения4. Положительное значение коэффициента асимметрии свидетель-
ствует о том, что вероятность получения самого высокого дохода больше вероятности 
получения самого низкого дохода. Справедливо и обратное утверждение о том, что при 
отрицательном значении коэффициента асимметрии вероятность получения низкой до-
ходности выше, чем вероятность получения доходности наивысшей.5 

Если цена не стремится к среднему значению в течение рассматриваемого перио-
да - значит присутствует тренд в формировании цены акции в анализируемом периоде. В 
противном случае, на рынке наблюдается консолидация и не существует нормальных 
точек входа в сделку. Диапазон плюс минус два стандартных отклонения содержит 95% 
значений нормального распределения.  

Для того чтобы применять методику технического анализа фондового рынка с ис-
пользованием нормального распределения, необходимо сосредоточиться только в обла-
сти ценности, то есть в плюс минусе двух стандартных отклонений всех ценовых значе-
ний дня. На все остальные цены обращать внимания не следует. 

На рис. 2 представлена валютная пара USD/CHF, к которой применены индикато-
ры, отражающие нормальное распределение внутри дня. Каждая "свеча" равняется  
30 минутам движения цены.  

Сочетания букв указывают на распределение свеч в зоне отклонения, в которой 
каждый столбец соответствует свече.  

Серединные линии на графике означают область контроля. Средняя линия пред-
ставляет собой самую главную цену на данный день, или же место, в котором цена 
находилась большую часть времени в течение дня.  
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Рис. 2. Динамика валютной пары USD/CHF в терминале MetaTrader 4 за апрель 2019 г. 

 
Серый квадрат, в котором находятся свечи, представляет собой зону, в которой 

цена провела 70% времени торгов внутри дня, что представляет интерес для трейдера. 
Цена же за пределами серого квадрата представляет собой ценовой шум, на который не 
стоит обращать внимания. 

Одним из самых эффективных способов использования методик, основанных на 
нормальном распределении, является построение уровней поддержки и сопротивления 
для торговли во флете (низко - волатильном боковом движении), или же стратегии на 
пробой/отскок от уровня. 

На рисунке 2 наблюдает факт того, что цена акции дошла до уровня двух стандарт-
ных отклонений, после чего попыталась вернуться к своему среднему значению. 

Открыв позицию на расстоянии, равном двум стандартным отклонениям в противо-
положную сторону, можно было бы получить прибыль в размере 506 пунктов. 

Подводя итог, можно уверенно говорить о том, что математико-статистический 
анализ на фондовых рынках работает и способен приносить прибыль трейдерам. Одна-
ко не стоит забывать о том, что новостной фон также влияет на движение цены. Это 
означает, что математико-статистический анализ фондового рынка (технический анализ) 
должен быть подкреплен фундаментальным анализом. 
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В данной статье объектом исследования выступает денежное обращение. Предметом ис-

следования является совокупность экономических, организационных и правовых отношений, воз-
никающих в результате обращения денег. Целью работы является изучение экономической сущ-
ности и методов регулирования денежного обращения. 

 
Деньги являются универсальным средством обмена любых товаров и услуг между 

собой, а также мерой измерения. Так же как в литрах измеряется жидкость, в килограм-
мах - вес, количеством денег измеряют ценность товаров и услуг. Деньги могут быть 
металлическими, виртуальными, бумажными4. 

Актуальность данной темы состоит в том, что изменение макроэкономического показа-
теля оказывает влияние как на экономику государства, так и на отдельного человека2. 

 
* Научный руководитель - Баканач Ольга Вячеславовна, кандидат экономических наук, до-

цент. 


