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Статья посвящена анализу понятия финансовой устойчивости, которая напрямую оказывает 

влияние на основную деятельность предприятия. Авторы рассматривают показатели финансовой 
устойчивости на примере предприятия, дают их общую оценку и рекомендации по управлению ею 
на предприятии. 

 

Экономическая нестабильность, существующая в настоящее время, неизбежно 
влияет на бизнес - процессы на всех уровнях, поэтому управленческая команда должна 
быть готова к оперативным действиям по планированию и мониторингу процессов на 
предприятии. Область финансов обычно выделяется как одна из основных областей на 
предприятии, поскольку результат, который должен быть достигнут, зачастую зависит от 
качества, сроков и объема необходимого финансирования. Для наиболее мобильного и 
выгодного привлечения необходимого объема финансирования, предприятие должно 
быть финансово устойчивым. 

Финансовая устойчивость в современном экономическом пространстве использует-
ся достаточно широко: этот термин используется на всех уровнях - от отдельного домо-
хозяйства или индивидуального предпринимателя до глобальных мировых финансовых 
систем и их деятельности. Финансовая устойчивость коммерческого учреждения опре-
деляется как платежеспособность или способность нести ответственность по обязатель-
ствам, принятым на себя в течение длительного периода времени и отвечать по ним в 
срок и в полном объеме. Одной из наиболее сложных задач, решаемых в процессе 
управления корпоративными финансами, можно считать управление собственным и 
заемным капиталом компании. 

Для того, чтобы сделать вывод о финансовой устойчивости предприятия необхо-
димо рассчитать и провести анализ показателей финансовой устойчивости. Проведем 
анализ финансовой устойчивости на примере ЗАО "Самараагропромпереработка"1. 

Рассмотрим абсолютные показатели финансовой устойчивости можно определить 
тип финансовой устойчивости исходя из нормативных неравенств: 

Типы финансовой устойчивости2 
Абсолютная   Нормальная 
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∆СОК ≥ 0  ∆СОК <0 ∆ПК ≥ 0 
Неустойчивое  Кризисное 
∆СОК <0 ∆ПК <0 ∆ОИ ≥ 0  ∆СОК <0 ∆ПК <0 ∆ОИ <0 
 

Таблица 1 
Абсолютные показатели финансовой устойчивости ЗАО "Самараагропромпереработка" 

за 2013-2018 гг., тыс. руб. 
 

Показатели 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 

СОК -512 772 631 924 778 683 492 639 2 562 794 971 561 

ПК -475 996 669 990 819 505 4 083 913 4 500 423 2 498 242 

ОИ 3 544 265 3 249 111 6 250 904 4 662 675 4 920 778 13 255 709 

Излишек (не-
достаток) СОК 

 
-2 328 188 

 
-1 221 365 

 
-614 477 

 
-2 657 972 

 
-758 754 

 
-9 408 722 

Излишек (не-
достаток) ПК 

 
-2 291 412 

 
-1 183 299 

 
-573 655 

 
933 302 

 
1 178 875 

 
-7 882 041 

Излишек (не-
достаток) ОИ 

 
1 728 849 

 
1 395 822 

 
4 857 744 

 
1 512 064 

 
1 599 230 

 
2 875 426 

 

Источник: Бухгалтерский баланс ЗАО "Самараагропромпереработка". 
 

На основании полученных значений можно сделать вывод, что в 2018 году на 
предприятии наблюдается неустойчивый тип финансовой устойчивости. Сложившиеся 
положение связано со значительной долей запасов в структуре оборотных активов и 
малой долей долгосрочных обязательств в структуре капитала организации. Данная 
структура капитала сложилась из-за значительного привлечения краткосрочных обяза-
тельств в течение 2018 года. 

 

Таблица 2 
Анализ финансовой устойчивости ЗАО "Самараагропромпереработка" за 2013-2018 гг. 

 

Показатель 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 

Доля собственного капитала 
в оборотных средствах -0,52 0,59 0,68 0,36 1,06 0,32 

Коэффициент автономии 0,11 0,39 0,26 0,31 0,68 0,25 

Коэффициент долгоср. фи-
нанс. независимости 

 
0,11 

 
0,40 

 
0,27 

 
0,90 

 
0,94 

 
0,34 

 

Источник: Бухгалтерский баланс ЗАО "Самараагропромпереработка". 
 

Из проведенного анализа финансовой устойчивости следует: значение показателя 
доли собственного капитала в оборотных средствах выше нормативного значения (0,1). 
Значение коэффициентов автономии и долгосрочной финансовой независимости ниже 
нормативных значений ввиду сложившийся на предприятии структуры капитала. 

Рассмотрим прочие показатели финансовой устойчивости можно сделать вывод, 
что показатель плечо финансового рычага не соответствует нормативному значению 0,7, 
это означает, что предприятию не рекомендуется привлекать дополнительные заемные 
средства. Внеоборотные активы обеспечены как собственным, так и постоянным капита-
лом. Предприятие имеет мобильную структуру имущества. 
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Таблица 3  
Прочие показатели финансовой устойчивости ЗАО "Самараагропромпереработка" 

за 2013-2018 гг. 
 

Показатель 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 

Плечо финансового рычага 8,47 1,54 2,84 2,26 0,47 3,08 

Коэффициент обеспеченности ВНА СК 2,07 0,63 0,60 0,73 0,49 0,76 

Коэффициент обеспеченности ВНА 
постоянным капиталом 1,92 0,61 0,58 0,25 0,35 0,55 

Коэффициент соотношения иммобили-
зованных и мобильных средств 0,28 0,33 0,18 0,29 0,49 0,23 

 

Источник: Бухгалтерский баланс ЗАО "Самараагропромпереработка". 
 

На основании проведенного анализа разнообразных показателей финансовой 
устойчивости можно сделать вывод, что финансовая устойчивость предприятия не иде-
альна. Для нормализации показателей предприятию необходимо изменять структуру 
капитала. В течении 2018 года были привлечены значительные объемы краткосрочных 
обязательств, поэтому ключевое влияние на будущую платежеспособность компании 
окажет отдача на привлеченные денежные средства. 

Таким образом, предприятию для эффективного управления финансовой устойчи-
востью, в первую очередь, необходимо следить за структурой капитала и отдачей на 
привлеченные денежные средства. Оптимальная структура капитала позволит, при 
необходимости, оперативно привлекать необходимые денежные средства, а положи-
тельная отдача на привлеченные средства будет увеличивать стоимость компании. 

 

1 Бухгалтерский баланс ЗАО "Самараагропромпереработка" /Справочная сист  ема по рос-
си йским юридическим лиц ам и предприн имателям /[Электронный рес урс] - Режим дост упа: 
http://www.rusprofile.ru/id/2240820 

2 Анализ хозяйственной деятельности предприятия: учебник / Г.В. Савицкая. - 6-е изд., испр. 
и доп. - М: ИНФРА-М, 2017. - 378 с. 
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The article is devoted to the analysis of the concept of financial stability, which directly affects the 
core business of the enterprise. The authors consider indicators of financial stability on the basis of peda-
gogy, give their general assessment and recommendations for its management in the enterprise. 


