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В статье анализируется нормативно-правовое регулирование общественных 
отношений, возникающих из договоров банковского вклада в драгоценных ме-
таллах, а также проблемы, с которыми сталкиваются участники гражданского 
оборота при совершении операции по данному виду вкладов. 
The article analyzes the legal regulation of public relations arising from bank deposit 
agreements in precious metals, as well as the problems that participants in civil 
turnover encounter when making transactions on this type of deposit. 
 
Вклады в драгоценных металлах являются привлекательным инструментом, вы-

полняющим функцию сохранения стоимости как для клиентов, так и для банков, во 
многом благодаря тому, что драгоценные металлы относительно "нейтральны" к эко-
номической и санкционной политики других государств. Увеличение операций в дра-
гоценных металлах, кроме девалютизации экономики страны, выгодно государству 
еще и потому, что косвенно способствует инвестициям в отечественную золотодобы-
вающую отрасль. 

С точки зрения законодательного регулирования вклады в драгоценных метал-
лах проигрывают валютным вкладам, что отчасти объясняется особым финансово-
правовым режимом обращения драгоценных металлов, приоритетом публично-право-
вого регулирования над частноправовым [1, с.11]. 
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Необходимо констатировать, что развитие финансовых технологий, пока суще-
ственно не затронуло сферу металлических вкладов. Открытие и ведение данных 
вкладов не является распространенной банковской операцией. Банки не оказывают 
такие услуги как перечисление обезличенного металла со счета одного клиента на 
счет другого клиента в одном банке, не говоря о межбанковских переводах; в продук-
товой линейке банков не представлено кредитование под залог драгоценного ме-
талла, учитываемого на вкладе и т.п. На наш взгляд, целесообразно рассмотреть во-
прос о подключении вкладов в драгоценных металлах к сервису быстрых платежей 
платежной системы Банка России, что сделает данный сегмент рынка более ликвид-
ным и прозрачным. 

С 01 июня 2018 года вступили в силу поправки в Гражданский кодекс РФ [2], ко-
торые законодательно урегулировали понятие и особенности договора банковского 
вклада в драгоценных металлах. До этого времени, указанные отношения более 20 
лет регулировались подзаконным актом Банка России - Положением Банка России № 
50 от 01 ноября 1996 года [3], которое предусматривает совершение операций с дра-
гоценными металлами через обезличенные металлические счета. 

Свыше года Банк России не торопится вносить изменения в Положение № 50, 
что порождает споры о соотношении понятий "договор обезличенного металлического 
счета" с "договором банковского вклада в драгоценных металлах" и "договором бан-
ковского счета в драгоценных металлах" [4, с.85]. 

Налоговый режим, вкладов в драгоценных металлах не комфортен для инвесторов.  
Во-первых, при продаже драгоценного металла, числящегося на вкладе, клиент 

сам должен задекларировать, исчислить и уплатить налог на доходы физических лиц, 
поскольку банк не признается в данном случае налоговым агентом [5], что достаточно 
затруднительно при большом количестве операций и безусловно усложняет жизнь 
владельцем таких счетов.  

Во-вторых, норма пункта 1 статьи 214.2 Налогового кодекса РФ, освобождающая 
от налогообложения проценты, получаемые по вкладам, не распространяется на 
вклады в драгоценных металлах, проценты по которым облагаются по ставке 13% в 
полном объеме [6]. Законность выплаты процентов по вкладам, драгоценными метал-
лами отдельными исследователями ставится под сомнение [7, с.416]. 

В-третьих, при снятии с металлического счета драгоценных металлов в физиче-
ской форме, владелец счета обязан уплатить налог на добавленную стоимость в раз-
мере 20% (подпункт 9 пункта 3 статьи 149 Налогового кодекса РФ). О необходимости 
отмены НДС уже долгие годы идут дебаты на самом высоком уровне. Внесенный в 
Государственную Думу в 2006 году соответствующий законопроект был снят с рас-
смотрения в том числе по причине отрицательного заключения Правительства РФ [8]. 
"Основные направления бюджетной, налоговой и таможенно-тарифной политики на 
2019 год и на плановый период 2020 и 2021 годов" предусматривают отмену НДС 
только при операциях по реализации драгоценных металлов слитках между Банком 
России и банками [9]. 

Регулятор смягчил пруденциальный надзор за операциями банка с драгоцен-
ными металлами. 
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Так, 01 апреля 2004 года был отменен действующий с 01 февраля 1997 года 
обязательный экономический норматив ликвидности по операциям с драгоценными 
металлами - Н14, который обязывал банки поддерживать высоколиквидные активы в 
драгоценных металлах не менее 10% от обязательств в драгоценных металлах до 
востребования или со сроком востребования до 30 дней [10]. 

В настоящее время надзор за уровнем риска при совершении данных операций 
производится через механизм открытой валютной позиции, размер которой привязан 
к собственным средствам (капиталу) кредитной организации [11]. 

Обязательства кредитных организаций, выраженные в драгоценных металлах, 
не учитываются при расчете обязательных резервов, депонируемых в Банке России 
[12, пункт 2.6]. В то же время, Банк России, в целях стимулирования девалютизации 
банковского рынка, планомерно поднимает нормы отчисления в фонд обязательных 
резервов по обязательствам в иностранной валюте, которые являются альтернативой 
вкладам в драгоценных металлах. К примеру, с 01 июля 2019 года объем отчислений 
по валютным обязательствам вырос до 8% [13]. 

Пункт 4 статьи 844.1 Гражданского кодекса РФ выводит договоры в драгоценных 
металлах из-под действия системы страхования вкладов, обязывая банки письменно 
предупредить об этом клиента. Витрянский В.В. отмечает "С позиции здравого смысла 
такое ограничение прав вкладчиков понять невозможно, поскольку с точки зрения за-
щиты вкладчиков вклады в драгоценных металлах, по сути, не отличаются от вкладов, 
номинированных в иностранной валюте, к которым применяются правила о страхова-
нии вкладов граждан" [14, с.425]. 

В тоже время, исходя из абзаца первого пункта 3 статьи 859.1 Гражданского ко-
декса РФ, статьи 64 Гражданского кодекса РФ требования владельцев металлических 
счетов, открытых на основании договоров банковского счета в драгоценных металлах, 
должны удовлетворяться в первую очередь наравне с требованиями вкладчиков по 
денежным вкладам и счетам [15, с.383], [16, с116]. 

Факт нераспространения системы страхования вкладов с одной стороны, делает 
вклады в драгоценных металлах менее конкурентоспособными с аналогичными спо-
собами инвестирования, с другой стороны, снижает издержки банков за счет экономии 
на страховых взносах, перечисляемых в Агентство по страхованию вкладов. 

В июне 2019 года членами Совета Федерации Федерального Собрания РФ вне-
сен в Государственную Думу пакет законопроектов, направленных на повышение при-
влекательности вкладов в драгоценных металлах, в частности, указанные законопро-
екты предусматривают: 

Освобождение от НДС реализации слитков из драгоценных металлов [17]; 
Включение металлических счетов в систему страхования вкладов [18,19]; 
Освобождение от налогообложения доходов физических лиц, получаемых по 

обезличенным металлическим счетам [20]. 
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